UCHWALA NR XLVIII/461/2013
RADY MIEJSKIEJ WALBRZYCHA

z dnia 28 maja 2013 r.

w sprawie emisji obligacji komunalnych

Na podstawie art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 roku o samorzadzie gminnym (Dz. U. z 2013
1. p0oz.594); art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz.
1240 z p6zniejszymi zmianami) oraz art. 2 pkt 2 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
jednolity Dz. U. z2001 r. Nr 120, poz. 1300 z pdzniejszymi zmianami), Rada Miejska Watbrzycha uchwala co
nastegpuje:

§ 1. 1. Gmina Walbrzych wyemituje 40.000 (czterdziesci tysigcy) obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazda na taczna kwot¢ 40.000.000 zt (stownie: czterdziesci milionow ztotych).

2. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycj¢ nabycia skierowang do indywidualnych adresatow, w liczbie
mniejszej niz 100 osob.

3. Obligacje beda obligacjami na okaziciela.
4. Obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu.
5. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§ 2. Srodki uzyskane z emisji obligacji komunalnych wykorzystane zostana na splate zaciagnietych wczesniej
zobowiazan z tytutu emisji papieréw wartosciowych oraz zaciagnigtych pozyczek i kredytow.

§ 3. 1. Obligacje zostana wyemitowane w nastgpujacych seriach:
1) seria A13 o wartosci 20.000.000 zt,
2) seria B13 o wartosci 20.000.000 zt,
2. Emisja obligacji nastapi w 2013 r.
3. Cena emisyjna obligacji bedzie rowna warto$ci nominalne;j.
4. Wydatki zwiazane z przeprowadzeniem emisji zostana pokryte z dochodow wiasnych Gminy Watbrzych.
§ 4. 1. Wykup obligacji nastapi w nastepujacych terminach:
1) obligacje serii A13 zostana wykupione zgodnie z harmonogramem:
-w 2021 r. obligacje o wartosci 4.000.000 zt,
- w 2022 r. obligacje o wartosci 4.000.000 zt,
- w 2023 r. obligacje o wartosci 4.000.000 zt,
- w 2024 1. obligacje o wartosci 4.000.000 zt,
- w 2025 r. obligacje o wartosci 4.000.000 zt,
2) obligacje serii B13 zostana wykupione zgodnie z harmonogramem:
- w 2022 r. obligacje o wartosci 1.000.000 zt,
- w 2023 r. obligacje o wartosci 2.000.000 zt,
- w 2024 r. obligacje o wartosci 2.000.000 zt,
- w 2025 r. obligacje o wartosci 2.000.000 zt,
- w 2026 1. obligacje o wartosci 6.000.000 zt,
- w 2027 r. obligacje o wartosci 7.000.000 zt

2. Obligacje zostana wykupione wedlug warto$ci nominalne;.
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3. Jezeli data wykupu obligacji okreslona w ust. 1 przypadnie na sobotg lub dzien ustawowo wolny od pracy,
wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym.

§ 5. 1. Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od warto§ci nominalnej iwyptaca w okresach poétrocznych
liczonych od daty emisji.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marzg nie wyzsza niz 1,7%.

3. Oprocentowanie wyplaca si¢ w nastgpnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

4. Jezeli termin wyptaty oprocentowania okre§lony w ust. 3 przypadnie na sobotg lub dzief ustawowo wolny od
pracy, wyplata oprocentowania nastapi w najblizszym dniu roboczym.

5. Obligacje nie beda oprocentowane poczynajac od daty wykupu.

§ 6. Wydatki zwigzane z wykupem obligacji i wyplata oprocentowania zostana pokryte z dochodow wtasnych
Gminy Walbrzych w latach 2013-2027.

§ 7. Upowaznia si¢ Prezydenta Miasta Walbrzycha do:

a) zawarcia umowy z podmiotem, ktéoremu zostana powierzone czynnosci zwigzane ze zbywaniem i wykupem
obligacji oraz wyptata oprocentowania,

b) zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do prowadzenia ewidencji, o ktérej mowa w art. 5a ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o obligacjach, tj. z bankiem lub Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych,

c) dokonywania wszelkich czynnosci zwiazanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji obligacji,

d) wypelnienia $wiadczen wynikajacych z obligacji,

¢) wprowadzenia obligacji do zorganizowanego systemu obrotu lub certyfikacji instrumentow finansowych.
§ 8. Wykonanie uchwaly powierza si¢ Prezydentowi Miasta Watbrzycha.

§ 9. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uzasadnienie

W oparciu o art. 89 ust.1 pkt 3 ustawy o finansach publicznych, jednostki samorzadu terytorialnego moga
emitowaé papiery wartosciowe na splate wczesniej zaciagnigtych zobowiazan ztytulu emisji papierow
warto$ciowych oraz zaciagnigtych pozyczek i kredytow.

Niniejsza uchwata stanowi podstawe prawna procedury uruchamiania emisji obligacji komunalnych
w trybie emisji niepubliczne;.

Obligacje komunalne to papiery warto§ciowe emitowane przez jednostk¢ samorzadu terytorialnego.
Jednostka samorzadowa otrzymuje od nabywcéw obligacji $rodki pieni¢zne, natomiast sama jest zobowiazana
do zaplaty obligatariuszom odsetek 1 wykupu obligacji po okreSlonym czasie. Art.28 ust.1 ustawy o obligacjach
okresla, ze emitent bedacy jednostka samorzadu terytorialnego obowiazany jest oznaczy¢ cel emisji i nie moze
przeznaczyé $rodkéw pochodzacych zemisji obligacji na inne cele. Srodki uzyskane zemisji obligacji
przeznaczone b¢da na na sptat¢ wezesniej zaciagnigtych zobowiazan w kwocie 40.000.000 zt.

Obligacje komunalne w swej istocie spetniaja funkcj¢ kredytu, jednak sa dla Miasta bardziej korzystne niz
tradycyjny komercyjny kredyt bankowy, gtéwnie z uwagi na swoja elastycznos¢. Instrument ten daje mozliwos¢
okreslenia takich terminéw wykupu (splaty kapitatu), ktéore zapewniaja bezpieczenstwo w zakresie plynnosci
finansowej budzetu. Analizy rynkow finansowych wskazuja, ze dla dtuzszych okresow finansowania wystgpuje
wigcej ofert zwiazanych z emisja obligacji niz udzieleniem kredytu. W obecnie panujacej sytuacji na rynkach
kapitatowych pozyskanie kredytu w bankach komercyjnych o okresie zapadalnosci dluzszym niz 10 lat jest
o wiele trudniejsze, gdyz coraz mniej bankéw jest zainteresowanych tego rodzaju finansowaniem. Miasto ma
wigc wigksze mozliwosci negocjacji warunkow finansowych emisji obligacji niz w przypadku kredytu
bankowego. Bank, ktory jest organizatorem emisji pelni wszystkie funkcje niezbedne dla prawidtowego
i skutecznego przeprowadzenia emisji. Ponadto pelni réwniez role gwaranta emisji tzn. zobowiazuje si¢ do
nabycia obligacji na wlasny rachunek w przypadku nie sprzedania obligacji inwestorom.

Poczawszy od 2004 r. zgodnie z uregulowaniami zawartymi w art.4 pkt 3 lit.j ustawy z dnia 29 stycznia 2004
r. Prawo zamowien publicznych (Dz.U. 2007, Nr 223, poz. 1655), ustugi finansowe zwiazane z emisja, obrotem
lub transferem papierow wartosciowych sa wylaczone z obowiazku stosowania przepisOw ww. ustawy, co
znacznie upraszcza i skraca procedure pozyskania srodkow.

Przeprowadzone analizy finansowe potwierdzity rowniez, ze emisja obligacji w wysokosci 40 mln zt pozwala
zachowa¢ ptynno$¢ finansow Miasta we wszystkich latach trwania emisji i gwarantuje bezpieczna sptate catego
zobowiazania. W zaproponowanej formule wykupu, emisja obligacji nie narusza ustawowych wskaznikow
zadluzenia oraz obstugi dlugu w catym okresie trwania programu emisyjnego.

Ewentualne wprowadzenie obligacji do zorganizowanego systemu obrotu lub certyfikacji instrumentoéw
finansowych na rynek Catalyst pozwala dotrze¢ do szerszej grupy potencjalnych inwestorow. Obroét
zorganizowany, wigksza przejrzysto$¢, plynnos¢ instrumentdow finansowych iich obsluga przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych moze zachgci¢ do nabywania obligacji te podmioty, ktore dotychczas nie
nabywaly ich lub kupowatly je od posrednikoéw, czyli bankéw aktywnych na rynku obligacji komunalnych.
Notowanie na Catalyst to réwniez promocja Miasta jako jednostki aktywnej, korzystajacej z nowoczesnych
instrumentéow finansowych. Cho¢ przekazywania informacji biezacych iokresowych nie nalezy taczy¢
bezposrednio z dziatalnoScia marketingowa, to raporty okresowe ibiezace moga by¢ takze forma promocji
Miasta. Zwigkszona wiarygodno$¢, promocja idostgp do inwestorow moga spowodowaé w przyszitosci
pozyskiwanie $rodkoéw tatwiej, szybciej i na korzystniejszych warunkach.

W oparciu o art.18 ust.2 pkt 9 lit. b ustawy o samorzadzie gminnym do wylacznej wlasciwosci Rady
Gminy nalezy podejmowanie uchwal w sprawie emitowania obligacji oraz okres§lania zasad ich zbywania,
nabywania i wykupu.
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